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Profil de risque

Document a caractére commercial Objectif de gestion | 1 | 2 | 3 - 5 | 6 | 7 |
OPCVM (UCITS) présentant un
risque élevé de perte en capital, L’objectif de gestion du FCP consiste a maximiser la performance avec une gestion active et discrétionnaire des classes
nous vous recommandons de d’actifs (actions, obligations, instruments monétaires) et des zones géographiques (zone euro, zone hors euro) et dans
consulter le Prospectus et le DICI le méme temps a maitriser la volatilité sur un horizon de placement de 5 ans.
pour plus d’informations

Informations complémentaires: La gestion est opportuniste et privilégie les titres a rendement élevé. Depuis 2008, le
FCP est principalement investi en emprunts privés perpétuels et convertibles. Le fonds bénéficie de I'approche value et
contrariante de la société de gestion. Depuis 2014, la position en actions de rendement a régulierement augmenté.

Pe rfO rma nCES Performances nettes % 1 mois 2024 1an 3 ans 5ans Origine
% HMG Rendement C -4,7 3,6 7,3 -0,5 7,5 3,9
Cat. Allocation EUR Modérée -1,5 0,6 5,7 -2,6 1,5 NC
Gérant: Marc GIRAULT 0 |
depuis 'origine Par année civile en % 2019 2020 2021 2022 2023
HMG Rendement C 14,0 -15,9 17,8 -8,7 3,5
FCP de droit frangais- Cat. Allocation EUR Modérée 6,2 0,9 1,1 [ 171 | 130
Parts de Capitalisation 100 W — .
Catégorie BCE Ratio de Sharpe -0,10
Fonds mixtes w0 Volatilité HMG Rendement 11,0%
Mel7 Jun1 Gcls juni9 dhcld N0 G20 junzl dke2l juin2z Kez2 Junz3 cée2s Volatilité Catégorie Morningstar Allocation EUR Modérée 9,2%
Code IS/N —HMG Rendement C (EUR)
FR0013304763 Les données relatives a la performance sont calculées par HVIG Finance. Les performances passées indiquées ne préjugent pas des

performances futures. La volatilité est calculée sur la base des performances quotidiennes. Les chiffres cités ont trait aux années écoulées.

Durée de Placement

Recommandée ,
Minimum 5 ans Répartition du Portefeuille
Valorisation . . .
Quotidienne Principales lignes du portefeuille
Lancement RENAULT TPA 83-84 PERP. 9,5% CRCAM BRIE PICARDIE 4,8%
le 22 décembre 2017 MERCIALYS 9,2% MUTUELLE ASSUR DES COI 4,6%
. . TOTAL 8,1% ICADE 4,5%
Frais de Gestion
1,50% TTC SWISS RE NAMEN AKT 6,9% REA HOLDINGS PLC 9% 4,4%
ATLANTICA YIELD PLC 5,1% WEST BROMWICH BUILDI 4,3%
Commission de Surperformance
Si dépassement du High L.
water mark Par type d’instrument Par secteur d’activité
10% de la performance A
h a ssurance 15,7%
supérieure a 10% en ) : )
taux annuellactuariel M Services bancaires et financiers 13,8%
Immobilier (SIIC) 20,4%
Droits d’entrée o . . M Biens de Consommation de Base  4,6%
Max. 2,5% TTC Obligations taux fixe 20,4% ‘ m Consommation Discrétionnaire 6,0%
’ M Obligations taux variable 0,0% Energie 8 4%
Commission de rachat B Obligations convertibles 7,8% B Industrie 18,5%
1% TTC H Titres participatifs 9,5% B Matériels 8,2%
e » m Actions 62,6% Services aux collectivités 4,3%
Sou;crlpt/on Initiale Liquidités -0,3% M Santé 0,3%
Minimum 1 part Liquidités -0,3%
Dépositaire :
CACEIS Bank
Valorisateur :
CACEIS Fund Administration . . ’g ) ! "
e Par zone géographique de I’émetteur Par notation financiere
Commissaire -
aux Comptes France 58,9% De AA+3BBB- | 0,0%
KPMG Audit u Europe 33,0% De BB+ 4 CCC ) 0,0%
m Reste du monde 84% Sans notation /1 37,6%
.. 5 Liquidite _0'3ly Actions 62,6%
Valeur liauidative de la part lquidites 7% Liquidieds
Au 28/06/2024
10 402,47 € Par échéance des titres Par taille d’émission/capi
Oblig.ém.<100 M€ 10,8%

= Oblig.ém.de 1002 500 M€ 26,8%
B Obligém.de500M€a IMd€  0,0%

Actif Net de I’'OPCVM <3ans 10,4% Oblieém > IMdE

. [ | ig.ém.> 0,0%

mDe3all0ans 4,5% !
Au 28/06/2024 De 10 3 40 ans e Actions Capi< 150 M€ 16,3%
26 802 334,05 € W Supérieur 3 40 ans 22,9% ¥ Actions Capi.150M€a 500 M€ 8,7%
m Actions et liquidités 62.2% ® Actions Capi.500M€3a 1Md€ 3,9%
e M Actions Capi.>1Md€ 33,7%
Liquidités -0,3%
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Performances nettes % 1 mois 2024 1an 3 ans 5ans Origine
HMG Rendement C -4,7 3,6 7,3 -0,5 7,5 3,9
Cat. Allocation EUR Modérée -1,5 0,6 5,7 -2,6 1,5 NC

Commentaire du mois de juin

Brutal coup de tonnerre politique dans un paysage de taux en amélioration moins rapide qu’attendue

Le poids disproportionné de I'Etat et plus généralement des structures publiques dans I'économie
francaise fait que le résultat des élections a une importance disproportionnée sur la Bourse dans notre
pays. C’est ce que I'on a pu constater une fois de plus lorsque le résultat des élections européennes a
poussé le Président Macron a décider la convocation d’élections législatives anticipées.

Pour étre justes, la totalité du retour en arriére qu’a connu votre FCP HMG Rendement n’est pas
attribuable exclusivement a la politique, car la baisse des taux courts décidée comme attendue ce mois-
ci par la BCE n’a pas exercé l'effet catalytique que nous attendions de réappréciation des titres de
rendement trés dévalués, au premier rang d’entre eux les actions de sociétés immobilieres.

Le semestre se termine tout de méme sur une hausse de +3,6% pour la part C, portant la hausse sur 12
mois a +7,3%.

Des arbitrages ont continué a étre effectués et des prises de bénéfices a la marge sur Total, Swiss Re,
Swire Pacific ont permis de renforcer dans des proportions raisonnables une ligne plus spéculative
comme Bigben Interactive convertible. La position en Sherritt 10,75% PIK 2029 a été réduite au profit
de la Sherritt 8,5% 2026, I'arbitrage s’étant avéré attrayant a ces niveaux de cours.

Bonne nouvelle aussi, 'annonce par Credit Andorra du remboursement anticipé de son Tier 2.

Notre vision reste inchangée a moyen terme sur I'évolution des taux en général et I'évolution relative des
taux courts et des taux longs en particulier, ainsi que sur la revalorisation que nous attendons des titres
tres dépréciés sensibles aux taux. Le paysage francais va cependant avoir tendance a se singulariser au
cours des prochains mois et c’est une donnée dont nous tenons deés a présent compte.

Votre équipe de gestion reste fidele au poste et vous souhaite un été agréable et reconstituant.

Vous pouvez consulter I'ensemble des documents réglementaires (notamment nos politiques de sélection des intermédiaires
financiers et de prévention/gestion des conflits d'intéréts) sur notre site internet www.hmgfinance.com.
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




